
Weekly Wizard
ประจ ำวันที่ 14 -18 ก.พ.2565

• มีมุมมองเป็นกลำงให้กรอบ SET สัปดำห์น้ีที่ 1,670-1,710 จุด

• ควำมตึงเครียดในยูเครนและ FED minutes จะกดดันตลำดในช่วงต้นถึงกลำงสัปดำห์

• กลุ่มน ้ำมัน โรงกลั่น ถ่ำนหิน กลับมำเด่นจำกรำคำน ้ำมันดิบพุ่งท ำสถิติสูงสุดในรอบ 7 ปี

• Top Pick ประจ ำสัปดำห์: HMPRO TOP และ TTB
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กลยุทธ์ประจ ำสัปดำห์:

เรำมีมุมมองเป็นกลำง โดยให้กรอบ SET Index ในสัปดำห์นี้ที่ 1,670-1,710 จุด ต้นสัปดำห์ดัชนีมีโอกำสผันผวนสูงจำกเหตุกำรณ์ตึงเครียดทำงภูมิรัฐศำสตร์ในยูเครน

โดยหน่วยข่ำวกรองของสหรัฐระบุว่ำรัสเซียพร้อมโจมตียูเครนในเร็วๆ นี้ ประกอบกับดชันีตลำดหุ้นไทยค่อนข้ำงตึงตัวเนื่องจำกดัชนีปรับขึ้นในโซนซื้อมำก (Overbought)

จึงมีควำมเป็นไปได้ที่ดัชนีจะอ่อนตัวเพื่อลดควำมร้อนแรง ส่วนช่วงกลำงสัปดำห์จะมีปัจจัยกดดันจำกกำรเปิดเผยรำยงำนกำรประชมุของคณะกรรมกำรนโยบำยกำรเงิน

สหรัฐ (FED Minutes) มีควำมเป็นไปได้ที่คณะกรรมกำรหลำยท่ำนจะสนับสนุนให้ FED ใช้ยำแรงหรือปรบัข้ึนอัตรำดอกเบี้ย 0.5% ในกำรประชุมที่จะมีข้ึนในเดือน มี.ค. เพื่อ

ควบคุมเงินเงินเฟ้อนับเป็นลบกับตลำดแต่คำดว่ำจะไม่รุนแรงเน่ืองจำกนักลงทุนเริ่มรับรู้ปัจจัยนี้ไปแล้ว กลยุทธ์กำรลงทุนในสัปดำห์นี้ยังแนะน ำขำยล็อกก ำไรโดยเฉพำะหุ้นที่

ปรับตัวข้ึนร้อนแรงและรำคำเข้ำสู่เขต Overbought ไปแล้ว และอำจจะเข้ำเก็งก ำไรในหุ้นกลุ่มน ้ำมัน โรงกล่ัน ถ่ำนหิน ซึ่งได้ผลบวกจำกรำคำน ้ำมันและถ่ำนหินที่เพิ่มขึ้น ส่วน

กลุ่มอื่นๆ ยังเลือกหุ้นที่แนวโน้มงบ 4Q21 จะออกมำดีและดีต่อเนื่องในปีนี้ อำทิ กลุ่มค้ำปลีก โดยมีหุ้น Top Pick ประจ ำสัปดำห์น้ี คือ HMPRO TOP และ TTB

มุมมองกำรลงทุนสปัดำห์นี้ : 

ปัจจัยส ำคัญและปัจจัยที่ต้องติดตำม

• สถำนกำร์ยูเครนกลับมำตึงเครียด : หลังนำนำชำติ อำทิ สหรัฐฯ อังกฤษ 

ฝรั่งเศส ออสเตรเลีย แคนำดำ เนเธอร์แลนด์ และญี่ปุ่น ออกประกำศให้พลเรือนของ

ตนเดินทำงออกจำกกรุงเคียฟของยูเครนในทันที หลังหน่วยข่ำวกรองสหรัฐฯได้รับ

รำยงำนว่ำรัสเซียเตรียมด ำเนินกำรบุกยูเครนภำยในไม่กี่วันข้ำงหน้ำน้ี

• Fed minute คณะกรรมกำรอำจหนุนให้เฟดข้ึนดอกเบี้ยแรงขึ้น : 

เฟดจะเปิดเผยรำยงำนกำรประชุม (FED Minutes) ในวันที่ 16 ก.พ. นี้ ซ่ึงมีควำม

เป็นไปได้ที่คณะกรรมกำรหลำยท่ำนจะสนับสนุนให้ FED ใช้ยำแรงหรือปรับขึ้นอัตรำ

ดอกเบี้ย 0.5% ในกำรประชุมที่จะมีข้ึนในเดือน มี.ค. เพื่อควบคุมเงินเงินเฟ้อจึงจะเป็น

ลบกับตลำดแต่คำดว่ำจะไม่รุนแรงเน่ืองจำกนักลงทุนเริ่มรับรู้ปัจจัยนี้ไปแล้ว 

• บริษัทใหญ่ของไทยจะเริม่ประกำศงบ ภำพรวมยังดูดี : น ำโดยกลุ่ม 

ปตท. โดย PTTGC จะประกำศ งบวันที่ 14 ก.พ. ตำมด้วย OR และ TOP ประกำศงบ  

15 ก.พ. และปิดท้ำยด้วย PTT ประกำศงบในวันที่ 17 ก.พ. เบื้องต้นเรำคำดว่ำบริษัท

ในกลุ่ม ปตท. จะแจ้งก ำไรสุทธิ  4Q21 ออกมำดีตำมที่ตลำดประเมินไว้ โดยเฉพำะ 

PTT คำดมีก ำไรสุทธิเพิ่มขึ้นทั้ง qoq และ  yoy

หุ้นแนะน ำประจ ำสัปดำห์

• HMPRO (ปิด 14.90 ซื้อ/เป้ำ 17 บำท) เปิดเมืองเปิดประเทศหนุนยอด 

SSSG พลิกเป็นบวก 12% ใน 4Q21 เทียบกับ -11% ใน 3Q21 หนุนก ำไรสุทธิ 

4Q21 พุ่งเท่ำตัว เบื้องต้นคำดมีก ำไรสุทธิ 1,576 ล้ำนบำทเพิ่มข้ึน 81%qoq และ 

2%yoy

• TOP (ปิด 53 ซื้อ/เป้ำ 63 บำท) คำดมีก ำไรสุทธิ 4Q21 ที่ 4.8 พันล้ำน

บำทเพิ่มขึ้น 134% yoy จำกค่ำกำรกลั่นที่เพิ่มขึ้นสู่ระดับ 5.2$/bbl จำก 

1.6$/bbl ใน 3Q21 และ อัตรำกำรกลั่นปรับขึ้นสู่ระดับปกติที่ 108% เทียบกับ 

3Q21 อยู่ที่ 93% แนวโน้ม 1Q22 โตต่อเนื่องตำมค่ำกำรกลั่นที่เพิ่มขึ้นแตะระดับ 

7$/bbl ในปัจจุบันซึ่งสุงกว่ำหำกเทียบกับ ณ ปลำยปีที่ผ่ำนมำที่ 6$/bbl

• TTB (ปิด 1.42 ซื้อ/เป้ำ 1.6 บำท) เป็นหุ้นกลุ่มธนำคำรที่คำดว่ำจะมี

ก ำไรสุทธิเพิ่มขึ้นมำกที่สุดในปีหน้ำจำกฐำนสินเชื่อที่เพิ่มขึ้นและไม่มีค่ำใช้จ่ำยจำก

กำรรวมกิจกำรเหมือนปี 64 ขณะที่รำคำหุ้นเริ่มชะลอตัวลงตั้งแต่ในช่วงต้นปีที่

ผ่ำนมำจึงท ำให้รำคำค่อนข้ำง Laggard จำกกลุ่ม
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ตลำดหุ้นโลก

สหรัฐฯ : ดำวโจนส์-1% เงินเฟ้อพุ่งและวิตกสถำนกำรณ์ยูเครน

• ดัชนีตลำดหุ้นดำวโจนส์ปรับตัวลง 1% ในสัปดำห์ที่ผ่ำนมำ เนื่องจำกนักลงทนุ

วิตกกังวลว่ำเฟดอำจจะปรับขึ้นอัตรำดอกเบี้ยเร็วขึ้นหลังจำกเงินเฟ้อพุ่งแรงและ

ปลำยสัปดำห์มีปัจจัยกดดันจำกสถำนกำรณ์ตึงเครียดในยูเครน

• อัตรำเงินเฟอ้ทั่วไปของสหรัฐพุ่งแตะระดับ 7.5% ท ำสถติิสูงสุดในรอบ 40 ปี

ขณะที่นักลงทุนปรับเพิ่มโอกำสที่เฟดจะขึ้นดอกเบี้ย 0.5% ในเดือน มี.ค. เป็น

50% จำกเดิม 14%

• สถำนกำรณ์ในยูเครนตึงเครียดมำกขึ้นหลังสหรัฐออกมำระบุว่ำรสัเซียจะบุก

โจมตียูเครนใน 2-3 วันนี้

ยุโรป : +1.8% มี Technical rebound

• ดัชนีตลำดหุ้นยุโรป (Euro stoxx50) ปรับตัวข้ึน 1.8% ในสัปำดห์ทีผ่ำนมำ ดัชนี

มี Technical Rebound หลังจำกที่ร่วงแรงในสัปดำห์ก่อนหน้ำ ประกอบกบันัก

ลงทุนเข้ำซื้อหุ้นที่ผลก ำไรออกมำดี

• หุ้นของบริษัท ออรบูิส เอจี ซึ่งเป็นผู้ผลิตทองแดงรำยใหญ่ที่สุดของยุโรปเพิ่มขึ้น

แข็งแกร่งในสัปดำห์ที่ผ่ำนมำหลังรำยงำนผลก ำไรรำยไตรมำสพุ่งขึ้น 85% และ

คำดว่ำผลประกอบกำรทั้งปีจะเพิ่มขึ้นตำมรำคำโลหะ และผลผลิตที่แข็งแกร่ง

• อย่ำงไรก็ตำมดัชนีตลำดหุ้นยุโรปยังเต็มไปด้วยควำมผันผวนเนื่องจำกนักลงทุน

ยังกังวลกับอตัรำเงินเฟ้อที่สูงขึ้นในสหรัฐ และ กังวลปัญหำควำมขัดแย้งทำงภูมิ

รัฐศำสตร์ระหว่ำงรัสเซีย ยูเครน และ นำโต้

ตลำดหุ้นไทย

SET : บวก 1.5% Fund flow ไหลเข้ำหนุนดัชนี

• สัปดำห์ที่ผ่ำนมำ SET Index เพิ่มขึ้น 25 จุด (+1.5%) ปิดที่ระดับ 1,699 จุด

แต่มูลค่ำกำรซื้อขำยเฉล่ีย 1 แสนล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 53%wow นักลงทุน

ต่ำงชำติซื้อสุทธิ 42,054 ล้ำนบำท

• Fund flow ไหลเข้ำหนุนหุ้น Big Cap เพิ่มขึ้นร้อนแรง โดยเฉพำะกลุ่มธนำคำร

ซึ่งได้ Sentiment บวกโดยตรงจำกดอกเบี้ยขำข้ึน และอัตรำผลตอบแทน

พันธบัตรรัฐบำลอำยุ 10 ของสหรัฐพุ่งทะลุระดับ 2% ท ำสถิติสูงสดุในรอบ 2 ปี

• กลุ่ม ICT เป็นอีกหน่ึงกลุ่ม Big Cap ที่รำคำ Outperform ตลำดโดยเฉพำะ

ในช่วงปลำยสัปดำห์เน่ืองจำกนักลงทุนมองเป็นหุ้น Defensive และหุ้นปันผล

จึงเหมำะส ำหรับพักเงินในภำวะที่ตลำดเริ่มผันผวน

• กลุ่มค้ำปลีก กลับมำคึกคกัเนื่องจำกรำคำยัง Laggard หำกเทียบกับตลำด

รวม อีกทั้งยังมีปัจจัยบวกเฉพำะตัว โดยเฉพำะ CRC ซึ่งนักวิเครำะห์ Preview

งบ 4Q21 คำดพลิกมีก ำไรจำกที่ขำดทุนสุทธ่ิใน 3Q21

• กลุ่มน ้ำมันพักตัวเน่ืองจำกในช่วงกลำงสัปดำห์รำคำน ้ำมันดิบปรับตัวลงหลุด

ระดับ 90$/bbl ขณะที่ SPRC ยังมีปัจจัยกดดันหลังจำกที่มีข่ำวเกิดเหตุ

น ้ำมันดิบรั่วเป็นระลอกที่ 2

• กลุ่มอิเล็กฯ เป็นกลุ่มที่ถกูเทขำยมำกทีสุ่ด จำกหลำยปัจจัยลบ อำทิ มี

Sentiment ลบจำก US bond yield เร่งตัว, ค่ำเงินบำทแข็งค่ำ, กังวลซัพ

พลำยล้นตลำด และ KCE รำยงำนผลก ำไรออกมำต ่ำกว่ำที่ตลำดคำด

ภำวะกำรลงทุนสัปดำห์ที่ผ่ำนมำ: 



กลุ่มอุตสำหกรรมที่น่ำสนใจ 

พลังงำน (Energy)

ประเด็นส ำคัญในสัปดำห์ที่ผ่ำนมำ

กลุ่มพลังงำน หุ้นโรงไฟฟ้ำยังถูกกดดันโดยเฉพำะ GPSC และ BGRIM ที่ได้รับ
ผลกระทบจำกต้นทุนก๊ำซธรรมชำติที่ เพิ่มขึ้นส่วนกลุ่มน ้ำมันกลำงสัปดำห์มี
Sentiment ลบหลังจำกรำคำน ้ำมันดิบถูก Take profits จนรำคำน ้ำมันดิบ WTI
หลุดต ่ำกว่ำระดับ 90$/bbl

มุมมองในสัปดำห์หน้ำ

เรำคำดว่ำหุ้นในกลุ่มธุรกิจน ้ำมัน โรงกล่ัน ปิโตรฯ รวมไปถึงกลุ่มถ่ำนหินจะยังได้รับ
ควำมสนใจจำกนักลงทุน โดยเฉพำะในช่วงต้นสัปดำห์คำดว่ำจะได้ Sentiment บวก
โดยตรงจำกรำคำน ้ำมันดิบทีพุ่่งขึ้นแรงและกลับมำยืนเหนือระดับ 93$/bbl ได้อีก
ครั้งจำกควำมกังวลต่อสถำนกำรณ์ในยูเครนที่ตงึเครียดมำกขึ้น

ENERG Current z-score -0.50 Change (%wow)

ENERG -0.1%

Year 2018 2019 2020 2021F 2022F 2023F Top Contributors

EPS 1,398.3 627.4 1,571.7 1,853.2 1,899.4 1,888.9 BGRIM -4.3%

EPS growth (%) -55.1% 150.5% 17.9% 2.5% -0.6% GPSC -1.6%

FOOD Current z-score -0.35 Change (%wow)

FOOD -0.3%

Year 2018 2019 2020 2021F 2022F 2023F Top Contributors

EPS 663.0 408.1 278.5 652.9 809.2 840.9 CBG -6.6%

EPS growth (%) -38.5% -31.8% 134.5% 23.9% 3.9% RBF -6.0%

อำหำร (Food) 

ประเด็นส ำคัญในสัปดำห์ที่ผ่ำนมำ

กลุ่มอำหำรยัง Underperform ตลำดในสัปดำห์ที่ผ่ำนมำเนื่องจำกหุ้นในกลุ่ม
เครื่องด่ืมยังมีแรงขำยออกมำอย่ำงตอ่เนื่อง อำทิ CBG และ OSP ขณะที่ CBG และ
TU ถูกกดดันจำกเงินบำทที่แข็งค่ำ

มุมมองในสัปดำห์หน้ำ

เรำคำดว่ำหุ้นในกลุ่มอำหำรจะกลับมำเป็นที่สนใจของนักลงทุนมำกขึ้นเนื่องจำกหำก
ค ำนึงถึงควำมเสี่ยงตอ่กำรเกิดภำวะสงครำมหุ้นในกลุ่มปัจจัย 4 โดยเฉพำะกลุ่ม
อำหำรและกลุ่มยำรักษำโรคจะเป็นกลุ่มที่นักลงทุนให้ควำมสนใจมำกที่สุด
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• กนง.มีมติ 7:0 ให้คงอัตรำดอกเบี้ยนโยบำยที่ระดับ 0.5% เพื่อสนับสนุนกำรฟืน้ตัวของ ศก. ส่วนอัตรำเงินเฟ้อยังมีแนวโน้มเพิ่มขึ้นและอำจจะสูงกว่ำกรอบอตัรำเงินเฟ้อได้
ในช่วงสั้น แต่ยังไม่ต้องกังวล และคำดว่ำยังไม่จ ำเป็นต้องขึ้นอัตรำดอกเบี้ยเพื่อควบคุมเงินเฟ้อดังกล่ำว

• MSCI ประกำศทบทวนน ้ำหนักดัชนีโดยจะมีผลบังคับใช้ในวันที่ 28 ก.พ. อย่ำงไรก็ตำมกำรปรับน ้ำหนักรอบนี้ไม่มีหุ้นไทยที่ถูกปรบัออกหรือถูกน ำเข้ำในกำรค ำนวณดัชนี
รอบใหม่ แต่ไทยถูกลดน ้ำหนัก -0.01% เป็น 1.75% คิดเป็นเงินทุนไหลออกประมำณ -24 ล้ำนเหรียญฯ หรือ 790 ล้ำนบำท หุ้น Big cap ถูกปรับลดน ้ำหนัก PTT, CPALL ,
SCC, AOT, ADVANC, BDMS, PTTEP,GULF, EA, DELTA คิดเป็นเม็ดเงินไหลออกประมำณ -0.7 ถึง – 2.2 ล้ำนเหรียญต่อหลักทรัพย์

• คณะบริหำรของประธำนำธิบดีโจ ไบเดน ได้คืนสถำนะยกเว้นกำรคว ่ำบำตรให้แกอ่ิหร่ำน เพื่อเปิดทำงสู่โครงกำรควำมร่วมมือด้ำนเทคโนโลยีนิวเคลียร์นำนำชำติ และสุดท้ำย
สหรัฐอำจจะยกเลิกมำตรกำรคว ่ำบำตรอุตสำหกรรมพลังงำนส่งผลให้อิหร่ำนสำมำรถส่งออกน ้ำมันดิบได้ทันที

• อัตรำเงินเฟอ้ทั่วไปของสหรัฐพุ่งแตะระดับ 7.5% จำก 7% ในเดือน ธ.ค. และสูงกว่ำที่ Consensus คำดไว้ที่ 7.2% นับเป็นกำรพุ่งท ำสถติิสูงสุดในรอบ 40 ปี ปัจจัยนี้ผลักดัน
ให้ US Bond yield พุ่งทะลุระดับ 2% เนื่องจำกกังวลว่ำเฟดจะข้ึนดอกเบี้ยแรงข้ึน

14 ก.พ. 65 15 ก.พ. 65 16 ก.พ. 65 17 ก.พ. 65 18 ก.พ. 65

• ไทย – PTTGC PSL ประกำศ

งบ 4Q21

• จีน – รำยงำนมูลค่ำกำร

ลงทุนโดยตรงจำก

ต่ำงประเทศ (FDI) เดือน 

ม.ค.

• ไทย – TOP, OR ประกำศงบ 

4Q21

• ไทย – ประชุม ครม.

• EU – ประกำศ GDP ไตร

มำส 4/21

• สหรัฐ - รำยงำนดัชนีรำคำ

ผู้ผลิต

• จีน – รำยงำนอัตรำเงินเฟ้อ

เดือน ม.ค.

• สหรัฐ – FED เปิดเผย

รำยงำนกำรประชุม (FED 

minutes)

• ไทย – PTT STGT ประกำศ

งบ 4Q21

• ญี่ปุ่น – ประกำศตัวเลข

ส่งออกน ำเข้ำ เดือน ม.ค. 

• สหรัฐ - รำยงำนตัวเลขผู้

ขอรับสวัสดิกำรกำร

ว่ำงงำนรำยสัปดำห์

• ไทย – MAKRO TACC 

ประกำศงบ 4Q21

• ญี่ปุ่น – รำยงำนอัตรำเงิน

เฟ้อเดือน ม.ค.

เหตุกำรณ์ส ำคัญในรอบสปัดำห์ 
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Source:  Bloomberg, Krungsri Securities

หุ้นน่ำติดตำมประจ ำสปัดำห์ : 

BANGKOK DUSIT MEDICAL SERVICES (BDMS): 4Q21F ก ำไรจะเติบโตก้ำวกระโดด yoy

เรำคำดก ำไรเตบิโต 91% yoy เป็น 2.3 พันลบ.ใน 4Q21F หนุนจำกอุปสงค์คงค้ำงของผู้ป่วยต่ำงชำติ, รำยได้โควิด
สูงขึน้ (แมจ้ะลดลง qoq) และไมม่คีำ่ใชจ้ำ่ยโบนสั 850 ลบ.ซึง่บนัทกึใน 4Q20 เรำคำดแนวโนม้ 1Q22 และ FY22 จะดี
ขึ้น และคงประมำณกำรก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนเติบโต 18% ปีนี้ คงค ำแนะน ำ ซื้อ

Key data Unit

12M high/ low (Bt) 25.3/ 19.9

Market cap (Btm/ USDm) 363,927/ 11,130

3M avg. daily turnover (Btm/ USDm) 660.8/ 19.9

Free float (%) 63.8

Issued shares (m shares) 15,892

Stock price performance

Unit ytd 1M 3M 12M

Total return (%) (0.4) 1.3 (6.5) 14.2 

Total return vs SET (%) (3.0) (0.7) (10.7) 1.5 

Krungsri vs Bloomberg consensusz

Unit (+) (=) (-)

Bloomberg consensus (Cnt.) 26 2 0 

Unit KSS BB %diff

Target price (Bt) 31.00 27.00 14.8 

2021F net profit (Btm) 7,751 7,291 6.3 

2022F net profit (Btm) 9,109 9,105 0.0 

Earnings revision

Bloomberg Unit 2021F 2022F

1M (%) 2.01 0.04

3M (%) 3.08 3.09

ytd (%) 2.13 0.04

Krungsri

From last report (%) 0.00 0.00

คำดก ำไร 4Q21F เติบโตก้ำวกระโดด 91% yoy เป็น 2.3 พันลบ.: จำกกำรสนับสนุนของรำยได้เกี่ยวกับโควิดที่สูงขึ้น (รวมบริกำร
ฉีดวัคซีนโมเดอร์นำ) และรำยได้ผู้ป่วยต่ำงชำติเพิ่มขึ้นประกอบกับไม่มีบันทึกรำยจ่ำยโบนัส 850 ลบ. ใน 4Q20 (บันทึกโบนัสตำม
เกณฑ์คงค้ำงรำยไตรมำสในปีนี้) แต่ก ำไรสุทธิจะทรงตัว qoq เนื่องจำกรำยได้จำกกำรผ่ำตัดไม่เร่งด่วนเพิ่มขึ้น, ผู้ป่วยท ำฟันและ
ตรวจสุขภำพประจ ำปีในช่วงท้ำยปี, และจ ำนวนผู้ป่วยต่ำงชำติเพิ่มขึ้น, และรำยได้ให้บริกำรวัคซีนโมเดอร์นำ รำยได้เหล่ำนี้ช่วย
ชดเชยรำยได้เกี่ยวกับโควิดที่ลดลง  จำกจ ำนวนผู้ติดเชื้อที่ลดลงใน 4Q ท ำให้จ ำนวนกำรตรวจโควิดลดลง 11% qoq เป็นเฉลี่ย 
6,400 รำยต่อวัน ท ำให้ BDMS ลดจ ำนวนห้องผู้ป่วยโควิดลง 16% qoq เป็น 2,300 เตียงใน 4Q และโฮสพิเทลจำก 6,000+ ห้อง
ใน 3Q เป็น 3,000 ห้องในพ.ย. และอัตรำกำรใช้ห้องลดลง ก ำไร 4Q ท ำให้ก ำไรรวมทั้งปีเป็น 7.5 พันลบ. หรือต ่ำกว่ำคำดกำรณ์ปี 
FY21F ของเรำ 3% เรำคำด DPS งวดสุดท้ำยที่ 0.25 บำทต่อหุ้น ผลตอบแทนเงินปันผล 1.1%  BDMS จะประกำศผล
ประกอบกำร 23 ก.พ.

แนวโน้มรำยได้สูงขึ้นใน 1Q22 และ FY22: จ ำนวนผู้ติดเชื้อรำยวันเพ่ิม 10% เป็น 7,475 รำยช่วง 1 ม.ค.-7 ก.พ. เทียบกับ 6,775 
รำยใน 4Q  BDMS จึงเพ่ิมจ ำนวนห้องผู้ป่วยโควิดเป็น 2,600 เตียงในม.ค. จำก 2,000 เตียงในธ.ค. และอัตรำกำรครองเตียงเพิ่ม
เป็น 90-95% ในม.ค. จำก 70-80% ใน 4Q ขณะที่ประเทศไทยกลับมำใช้นโยบำย Test & Go ตั้งแต่ 1 ก.พ. (ผู้ป่วยต่ำงชำติรอเข้ำ
รักษำ 475 รำย ณ 12 พ.ย. 2021) และกำรฟ้ืนควำมสัมพันธ์ทำงกำรทูตกับซำอุฯ จะเพ่ิมรำยได้จำกผู้ป่วยชำวต่ำงชำติ ซึ่งปกติ
มีอัตรำก ำไรขั้นต้นสูงกว่ำ  BDMS เป็นสปอนเซอร์งำน World Expo ในดูไบ (ระยะ 6 เดือน) ท ำให้เป็นจุดสนใจของลูกค้ำทั่วโลก 
รวมถึงกำรปลดล็อคอุปสงค์คงค้ำงของกำรผ่ำตัดที่ไม่เร่งด่วน และรำยได้จำกกำรฉีดวัคซีนโมเดอร์นำ 

Price Bt22.9Target price Bt 31.00(+35.4%)
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Financial Summary

Year to 31 Dec Unit 2019 2020 2021F 2022F 2023F

Net interest income (Btm) 82,723 68,074 74,472 79,708 84,598

Net interest income growth (%) 6.9 (17.7) 9.4 7.0 6.1

Non-interest income (Btm) 19,719 15,255 17,279 19,015 20,547

Non-interest income growth (%) 2.1 (22.6) 13.3 10.0 8.1

PPOP (Btm) 10,051 6,045 7,751 9,109 10,233

PPOP growth (%) (0.8) (39.9) 28.2 17.5 12.3

Profit, reported (Btm) 15,517 7,214 7,751 9,109 10,233

Profit growth, reported (%) 68.8 (53.5) 7.4 17.5 12.3

EPS (Bt) 0.63 0.38 0.49 0.57 0.64 

EPS growth (%) (2.2) (39.9) 28.2 17.5 12.3

DPS (Bt) 0.55 0.55 0.55 0.55 0.55 

P/E (x) 41.1 60.2 47.0 40.0 35.6

P/BV (x) 4.9 4.1 4.2 4.2 4.1

ROA (%) 19.3 8.1 8.5 10.0 11.2

ROE (%) 2.1 2.4 2.4 2.4 2.4

Dividend yield (%) 4.1 6.6 2.7 3.0 3.7



Source:  Bloomberg, Krungsri Securities

หุ้นน่ำติดตำมประจ ำสปัดำห์ : 

CENTRAL RETAIL CORPORATION (CRC): โทนบวกจำกงำน CEO 2022 forum

CRC เร่งโมเมนตัมเชิงบวก โดยให้ guidance ยอดขำยเติบโต 15-20% ในปี 2022F จำกกำรฟื้นตัวของยอดขำย 
(โดยเฉพำะแฟชัน่), กำรเตบิโตใหม ่(เปดิเผยใน 2Q-3Q22), และยอดขำย Omni-channel รำยได้ค่ำเช่ำที่มีอัตรำก ำไร
สูงจะชว่ยก ำไรใหฟ้ืน้ตวัใน 2022F CRC เปิดเผยแผนระยะกลำงสร้ำงยอดขำยรวมเติบโต 2.5เท่ำภำยใน 2026F ซึ่ง
ส่วนใหญ่มำจำกกำรเติบโตภำยใน (ไม่รวมดีล M&A และ ROFR) คงค ำแนะน ำ ซื้อ และเป็นหุ้นเด่นของกลุ่ม

Key data Unit

12M high/ low (Bt) 39.0/ 29.8

Market cap (Btm/ USDm) 229,178/ 7,009

3M avg. daily turnover (Btm/ USDm) 418.4/ 12.6

Free float (%) 53.6

Issued shares (m shares) 6,031

Stock price performance

Unit ytd 1M 3M 12M

Total return (%) 18.8 18.8 5.6 14.7 

Total return vs SET (%) 16.1 16.7 1.4 2.0 

Krungsri vs Bloomberg consensusz

Unit (+) (=) (-)

Bloomberg consensus (Cnt.) 18 1 0 

Unit KSS BB %diff
Target price (Bt) 42.00 41.42 1.4 

2021F net profit (Btm) (599) 24 (2,596.4)

2022F net profit (Btm) 5,409 4,774 13.3 

Earnings revision

Bloomberg Unit 2021F 2022F

1M (%) 102.62 11.26

3M (%) 102.69 22.10

ytd (%) 102.04 16.42

Krungsri

From last report (%) 0.00 0.00

คำดยอดขำยเตบิโตแขง็แกร่ง 15-20% ใน 2022F จำกยอดขำยแฟชั่น : CRC ตั้งเป้ำหมำยยอดขำยเติบโต 15-20% ใน 2022 
เทียบสมมติฐำนของเรำที่ 12% แฟชั่นเติบโตโดดเด่นที่ 30-35%, ฮำร์ดไลน์ที่ 15-20%, และอำหำร 5-10% กำรเติบโตได้รับ
แรงหนุนจำกร้ำนค้ำรูปแบบใหม่ ซึ่งจะเปิดเผยใน 2-3Q22 ยอดขำย Omni-channel ยังแข็งแกร่งเพิ่มสัดส่วนเป็น 25% ใน 
2022 จำก 20% ใน 2021 รำยได้ค่ำเช่ำมีโมเมนตัมท่ีดีขึ้นเนื่องจำกส่วนลดค่ำเช่ำต ่ำลง สัดส่วน SG&A ต่อยอดขำยปี 2022 
ลดลงเล็กน้อยจำก 29% ใน 2021 กำรประหยัดต้นทุนและยอดขำยท่ีเพิ่มขึ้นหนุนกำรประหยัดจำกขนำด

พันธกิจระยะกลำงสร้ำงยอดขำยเติบโต 2.5เท่ำ ภำยในปี 2026F: ในระยะกลำง CRC คำดรำยได้เติบโตเพิ่ม 2.5เท่ำ, EBITDA 
เพิ่ม 3.5เท่ำ, และ MKT CAP 2.5เท่ำ (คำดท่ี90บำท) ภำยในปี 2026 หนุนจำกงบลงทุน 1.0แสนลบ. (รวมกำรซ่อมบ ำรุง/รีโน
เวท, ขยำย, และ IT). กำรเติบโตไม่รวมดีล M&A และ ROFR 

SSSg ในม.ค. บวกหลกั 20%; คงค ำแนะน ำ ซื้อ และเปน็หุน้เดน่: ในระยะสั้น SSSg ในม.ค. 22 คงอยู่ในระดับสูงสองหลัก (>20%) 
จำกฐำนท่ีต ่ำใน 1Q21 และ 1Q22 มีโมเมนตัมที่ดีขึ้น QoQ แม้จะมีควำมกังวล Omicron ช่วงปีใหม่ CRC มีแผน IPO บริษัท 
Meb (ท ำ E-Book) ภำยใน 4Q22F ยอดขำย CRC เตรียมเพิ่มขึ้นอย่ำงโดดเด่น เนื่องจำกไทยก ำลังเตรียมเปิดประเทศซึ่ง
ยอดขำยจำกนักท่องเท่ียว (7% ของยอดขำย) เป็นอีกปัจจัยฟื้นตัวของ CRC

Price Bt38Target price Bt42.00 (+10.5%)
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Financial Summary

Year to 31 Dec Unit 2019 2020 2021F 2022F 2023F

Revenue (Btm) 219,455 193,276 196,792 222,605 254,891

Revenue growth (%) 7.5 (11.9) 1.8 13.1 14.5 

EBITDA (Btm) 22,531 18,676 17,926 27,846 33,665

EBITDA growth (%) (6.1) (17.1) (4.0) 55.3 20.9 

Profit, core (Btm) 7,351 (834) (599) 5,409 7,185 

Profit growth, core (%) (2.2) (111.3) (28.1) (1,002.8) 32.8 

Profit, reported (Btm) 10,633 46 (599) 5,409 7,185 

Profit growth, reported (%) (22.2) (99.6) (1,395.0) (1,002.8) 32.8 

EPS, core (Bt) 1.56 (0.14) (0.10) 0.90 1.19 

EPS growth, core (%) (2.2) (108.8) (28.1) (1,002.8) 32.8 

DPS (Bt) 4.83 2.02 0.00 0.36 0.48

P/E, core (x) 18.6 4,008.4 (382.5) 37.9 28.5 

P/BV, core (x) 8.0 3.5 4.3 3.7 3.4

ROE (%) 14.0 (1.8) (1.1) 9.5 11.7 

Dividend yield (%) 11.5 6.6 0.0 1.1 1.4

FCF yield (%) 9.0 16.1 3.8 4.2 7.2



Source:  Bloomberg, Krungsri Securities

หุ้นน่ำติดตำมประจ ำสปัดำห์ : 

INDORAMA VENTURES (IVL): ตั้งเป้ำปี 2030

สำมธรุกจิ (PET, IOD, และไฟเบอร์) พร้อมจะเติบโต แผนกำรลงทุนกระจำยทั้งส ำหรับกำรเติบโตและกำรเปลี่ยนสู่ควำมยั่งยืน 

งบลงทนุ US$3b ช่วง 2022-24 และ US$18.3b ช่วง 2025-30 อัตรำ EBITDA จะเพิ่มขึ้นจำก 12% ใน 2021 เป็น 14% ใน 

2024 และ 15% ใน 2025 รวมถึง EBITDA ปกติจะเพิ่มขึ้นจำก US$1.8b เป็น US$2.9b และ US$4.7b ตำมล ำดับ

Key data Unit

12M high/ low (Bt) 52.0/ 36.0

Market cap (Btm/ USDm) 289,149/ 8,843

3M avg. daily turnover (Btm/ USDm) 928.2/ 27.9

Free float (%) 35.6

Issued shares (m shares) 5,615

Stock price performance

Unit ytd 1M 3M 12M

Total return (%) 19.1 9.0 24.8 32.3 

Total return vs SET (%) 16.5 7.0 20.7 19.6 

Krungsri vs Bloomberg consensusz

Unit (+) (=) (-)

Bloomberg consensus (Cnt.) 19 2 0 

Unit KSS BB %diff
Target price (Bt) 60.00 59.46 0.9 

2021F net profit (Btm) 26,889 27,707 (3.0)

2022F net profit (Btm) 27,360 28,510 (4.0)

Earnings revision

Bloomberg Unit 2021F 2022F

1M (%) 5.65 32.83

3M (%) 9.51 36.33

ytd (%) 8.42 35.18

Krungsri

From last report (%) 0.00 0.00

สำมกลุ่มผลิตภัณฑ์พร้อมเติบโต: เม่ือวำนน้ีเรำเข้ำร่วมงำนประจ ำปีของ IVL ในชื่อ Capital Market Day ซึ่งให้ข้อมูลกลยุทธ์ธุรกิจ
ถึงปี 2025 และให้ภำพจนถึงปี 2030 I) กลุ่ม PET จะมีอัตรำก ำไรสูงสุดในปี 2022 ก่อนกลับสู่ปกติใน 2023 ขับเคลื่อนจำกพรีเมี่ย
มส่วนต่ำงในประเทศตะวันตกและอุปสงค์เติบโต (4.3% CARG 20-25) โดยข้อจ ำกัดด้ำนซัพพลำยและค่ำขนส่งระดับสูงจะหนุนพ
รีเมียมส่วนต่ำงในประเทศตะวันตก II) ธุรกิจ IOD กำรเข้ำซื้อ Oxiteno จะเพ่ิมผลิตภัณฑ์ปลำยน ้ำในห่วงโซ่ของ IVL ซึ่งมีอัตรำก ำไร
สูงกว่ำต้นน ้ำถึง 2-3x MEG และ MTBE จะฟื้นตัวอย่ำงแข็งแกร่ง เนื่องจำกรำคำน ้ำมันดิบสูงขึ้นและจะเพิ่มอัตรำก ำไรเอทีลีนจำก
ก๊ำซ III) ไฟเบอร์ จะได้ประโยชน์จำกกำรฟื้นตัวของกำรผลิตรถยนต์ที่มีซัพพลำยชิปมำกขึ้น และอุปสงค์ในกำรเปลี่ยนล้อรถยนต์ 
ผลิตภัณฑ์สุขอนำมัยโตไปพร้อมสังคมสูงอำยุ  
งบลงทุน US$3b ใน 2022-24 และ US$18.3b ใน 2025-30: แผนงบลงทุนจัดสรรส ำหรับกำรเติบโตและกำรเปลี่ยนสู่ควำมยั่งยืน 
โดยวำงงบ US$3b ช่วง 2022-24 แบ่งเป็นส ำหรับเติบโต 76% และกำรเปลี่ยนสูควำมยั่งยืน 24% และงบเพิ่มเป็น US$18.3b ช่วง 
2025-30 แบ่งเป็นกำรเติบโตทั้งภำยในและภำยนอก 58% และ 42% ส ำหรับสู่ควำมยั่งยืน IVL วำงแผนเพิ่มก ำลังกำรรีไซเคิล PET 
จำก 250k ตันปี 2021 เป็น 750k ตันปี 2025 และ 3.1m ตันปี 2030 และมีงบ US$640m ในโครงกำรลดกำรปล่อยคำร์บอน ซึ่ง
ครอบคลุมถึงกำรเพ่ิมวัตถุดิบชีวภำพ, ลดกำรปล่อยก๊ำซ (จำกถ่ำนหิน), และลดดัชนีควำมเข้มข้นพลังงำนและน ้ำ อัตรำ EBITDA 
เพิ่มจำก 12% ใน 2021 เป็น 14% ใน 2024, และ 15% ใน 2025 และ EBITDA ปกติเพิ่มจำก US$1.8b เป็น US$2.9b และ 
US$4.7b ตำมล ำดับ
ซื้อ TP 60บำท; ดีล Oxiteno แล้วเสรจ็ใน 1Q22, ส่วนต่ำง MTBE ใกล้ก่อนโควิด: เรำมองบวกต่อแผนของ IVL และเชื่อว่ำธุรกิจที่มี
อยู่ทั่วโลกจะท ำให้มีพรีเมียมและต้ำนทำนควำมตึงเครียดระหว่ำงประเทศได้ ค ำสัญญำสู่ควำมยั่งยืนจะช่วยให้บริษัทโตไปกับลูกค้ำ
ทั่วโลก กำรเข้ำซื้อ Oxiteno แล้วเสร็จใน 1Q22 ส่วนต่ำง MTBE ฟ้ืนตัวใกล้ระดับก่อนโควิด

Price Bt51.5Target price Bt60 (+16.5%)
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Financial Summary

Year to 31 Dec Unit 2019 2020 2021F 2022F 2023F

Revenue (Btm) 352,692 331,513 390,991 425,486 427,061

Revenue growth (%) 1.6 (6.0) 17.9 8.8 0.4

EBITDA (Btm) 28,260 28,136 59,824 64,188 66,380

EBITDA growth (%) (37.7) (0.4) 112.6 7.3 3.4 

Profit, core (Btm) 5,147 1,168 25,389 27,360 28,431

Profit growth, core (%) (78.6) (77.3) 2,074.6 7.8 3.9 

Profit, reported (Btm) 5,252 2,414 26,889 27,360 28,431

Profit growth, reported (%) (80.2) (54.0) 1,013.8 1.7 3.9 

EPS, core (Bt) 0.92 0.21 4.52 4.87 5.06

EPS growth, core (%) (78.6) (77.3) 2,074.6 7.8 3.9 

DPS (Bt) 1.2 0.7 1.6 1.8 1.8

P/E, core (x) 56.2 247.7 11.4 10.6 10.2

P/BV, core (x) 2.2 2.3 2.0 1.8 1.6

ROE (%) 3.7 0.9 18.5 17.5 16.3

Dividend yield (%) 2.4 1.4 3.1 3.5 3.5

FCF yield (%) 4.6 (18.3) (0.4) 14.7 14.9 
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พอร์ตหุ้นประจ ำสัปดำห์ 2022 Portfolio Performance

Krungsri Weekly Portfolio +3.16% ชนะตลำดที่ +1.49%

Performance Weekly (%) MTD (%) YTD (%)

SET Index +1.49% +3.06% +2.51%

Krungsri Portfolio +3.16% +3.79% +2.23%

พอร์ตจ ำลองสัปดำห์ที่ผ่ำนมำ (AMATA BLA และ TOP) ให้ผลตอบแทน
+3.16% ชนะตลำดที่ให้ผลตอบแทน +1.49% โดย BLA ให้ผลตอบแทนดีที่สุด
+8.57% ตำมด้วย AMATA ให้ผลตอบแทน +2.3% แต่ TOP ให้ผลตอบแทนน่ำ
ผิดหวัง -1.4%

พอร์ตจ ำลองรวมเดือน ก.พ. (2022MTD) KSS Port ให้ผลตอบแทน
+3.79% ชนะตลำดที่ให้ผลตอบแทน +3.06%

พอร์ตจ ำลองรวมทั้งปี 2022 (2022YTD) KSS Port ให้ผลตอบแทน
+2.23% เทียบกับตลำดซึ่งให้ผลตอบแทน +2.51%

พอร์ตกำรลงทุนในสัปดำห์นี้เรำปรับหุ้นที่เคยแนะน ำในสัปดำห์ที่ผ่ำนมำ
(AMATA และ BLA) ออก และแทนด้วยหุ้น Top Pick ตัวใหม่ คือ HMPRO และ
TTB ส่วน TOP เรำยังคงไว้ในพอร์ตตำมเดิม
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2021F

Earnings Revisions (%)

1W vs qtd Sector 1W qtd ytd

SET 0.00 10.92 10.92

SET50 0.17 13.58 13.58

MEDIA 0.00 (2.91) (2.91)

TOURISM 0.00 1.16 1.16

ENERG (0.04) (0.42) (0.42)

BANK 0.00 0.37 0.37

HELTH 0.47 3.42 3.42

ICT (0.91) (0.62) (0.62)

FOOD (0.03) (5.86) (5.86)

AGRI 0.00 (0.19) (0.19)

AUTO 0.00 (0.29) (0.29)

PETRO 0.00 1.92 1.92

PF&REIT 0.00 (4.52) (4.52)

ETRON 0.00 (0.87) (0.87)

TRANS 0.24 0.36 0.36

CONMAT (0.04) (2.17) (2.17)

PROP 0.22 2.68 2.68

COMM 2.46 0.45 0.45

FIN 0.00 (0.15) (0.15)

CONS (1.50) (4.59) (4.59)

Earnings Revisions (%)
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SET (0.05) 11.48 11.48

SET50 (0.27) 15.10 15.00

TOURISM 0.00 (36.48) (36.48)

CONMAT (0.25) (2.89) (2.89)
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COMM 1.13 7.18 7.18

FIN 0.00 0.18 0.18

PROP 0.07 0.42 0.42

CONS 1.24 (0.93) (0.93)

TRANS 2.16 0.67 0.67

Earnings Revisions (%)

Source: Bloomberg
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กำรปรับคำดกำรณ์ก ำไรรำยอุตสำหกรรม
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Disclaimer: This publication constitutes information disclosed to the public and believed to be reliable but its accuracy and 
completeness are not guaranteed.  All opinions, suggestions, or projections are for informational purposes only and shall not be
construed as an inducement for the sale or purchase of securities.  Amendments to this publication may be made without prior 
notice. Investors are urged to exercise caution in making a decision to invest in any securities.
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